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ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 

1. รายงานวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามงบการเงินรวม 
 

จ ำนวนเงนิ จ ำนวนเงนิ จ ำนวนเงนิ
(ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท)

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร       534.4 100%       735.5 100%     (201.1) -27%

ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร     (294.3) -55%     (281.1) -38%         13.2 5%

ก ำไรขั้นต้น       240.1 45%       454.4 62%     (214.3) -47%

รำยได้อ่ืน            9.4 2%            9.9 1%         (0.5) -5%

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำย          (7.2) -1%          (6.0) -1%           1.2 20%

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร       (49.3) -9%       (48.1) -6%           1.2 2%

ผลก ำไร(ขำดทุน)ของอนุพันธ์          (0.3) 0%            1.0 0%         (1.3) -130%

ผลก ำไร(ขำดทุน)ของสินทรัพย์ทำงกำรเงนิ         12.4 2%            3.0 0%           9.4 313%

ผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์       (35.3) -7%          (0.7) 0%         34.6 4943%

ก ำไร(ขำดทุน)จำกกจิกรรมด ำเนนิงำน       169.8 32%       413.5 56%     (243.7) -59%

ต้นทุนทำงกำรเงนิ          (0.6) 0%          (7.0) -1%         (6.4) -91%

ก ำไร(ขำดทุน)ก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษเีงนิได้       169.2 32%       406.5 55%     (237.3) -58%

ค่ำใช้จ่ำยภำษเีงนิได้       (29.7) -6%       (48.1) -6%       (18.4) -38%

ก ำไร(ขำดทุน)สุทธิ       139.5 26%       358.4 49%     (218.9) -61%

ก ำไร(ขำดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืน          (0.8) 0%            0.5 0%         (1.3) -260%

ก ำไร(ขำดทุน)เบ็ดเสร็จรวม       138.7 26%       358.9 49%     (220.2) -61%

ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัที ่31 มีนำคม
2568 2567 เปลีย่นแปลง

% ต่อ

รำยได้

% ต่อ

รำยได้

% 

เปลีย่นแปลง

 
 

กำรแบ่งปันก ำไร(ขำดทุน)สุทธิ
   ส่วนที่เป็นของบริษทัใหญ่       137.8       329.4 

   ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มอี ำนำจควบคุม            1.7         29.0 

      139.5       358.4 

กำรแบ่งปันก ำไร(ขำดทุน)เบ็ดเสร็จรวม
   ส่วนที่เป็นของบริษทัใหญ่       137.0       329.9 

   ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มอี ำนำจควบคุม            1.7         29.0 

      138.7       358.9 

ก ำไร(ขำดทุน)ต่อหุ้น
   จ ำนวนหุ้นสำมญัถัวเฉลีย่ถ่วงน ำ้หนกั (ล้ำนหุ้น)    1,055.8    1,055.8 

   ก ำไร(ขำดทุน)ต่อหุ้น (บำท)         0.13         0.31  
 

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทั เอสพีซีจี จ ำกดั (มหำชน) (บริษทัฯ) และบริษทัย่อยตำมงบกำรเงินรวมส ำหรับ 

งวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิจ ำนวน 139.5 ล้ำนบำท (คิดเป็นก ำไรต่อหุ้นเท่ำกับ  

0.13 บำท) เม่ือเปรียบเทียบกับปี 2567 ซ่ึงมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 358.4 ล้ำนบำท (คิดเป็นก ำไรต่อหุ้นเท่ำกับ 0.31 บำท) 

ปรำกฏวำ่ก ำไรสุทธิลดลงจ ำนวน 218.9 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 61 เน่ืองจำกรำยกำรส ำคญัดงัต่อไปน้ี 
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ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 

1.1 รายได้จากการขายและการให้บริการ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรให้บริกำรส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 534.4 ลำ้นบำท 

ลดลงจำกปี 2567 (735.5 ลำ้นบำท) จ ำนวน 201.1 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 27 เน่ืองจำก 

- ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ จ ำนวน 36 โซล่ำฟำร์ม มีกระแสไฟฟ้ำท่ีผลิต 

และจ ำหน่ำยได้จ ำนวน 102.1 ล้ำนหน่วยในปี 2568 เพิ่มขึ้ นจำกปี 2567 (94.2 ล้ำนหน่วย) จ ำนวน 7.9 ล้ำนหน่วย  

หรือคิดเป็นร้อยละ 8 ส่งผลให้รำยได้เพิ่มขึ้ น 26.5 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม เน่ืองจำกรำยได้เงินอุดหนุนส่วนเพิ่ม 

รำคำรับซ้ือไฟฟ้ำ (Adder) จ ำนวน 8 บำทต่อหน่วย ไดส้ิ้นสุดลงครบทั้ง 36 โซล่ำฟำร์มในปี 2567 ท ำให้รำยได ้Adder 

ลดลง 254.4 ล้ำนบำท ส่งผลให้บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์รวมทั้ งส้ิน  

388.9 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2567  (617.6 ลำ้นบำท) จ ำนวน 228.7 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 37 

รำยละเอียดวนัส้ินสุดรำยไดเ้งินอุดหนุนส่วนเพิ่มรำคำรับซ้ือไฟฟ้ำ (Adder) ดงัน้ี 

ล าดับที่ บริษัท วันส้ินสุดรายได้เงินอุดหนุนส่วนเพิม่

ราคารับซ้ือไฟฟ้า (Adder) 

1 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (โครำช 1) จ ำกดั 20 เมษำยน 2563 

2 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (สกลนคร 1) จ ำกดั 8 กุมภำพนัธ์ 2564 

3 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (นครพนม 1) จ ำกดั 21 เมษำยน 2564 

4 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (โครำช 2) จ ำกดั 12 กนัยำยน 2564 

5 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (เลย 1) จ ำกดั 14 กนัยำยน 2564 

6 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 1) จ ำกดั 14 กุมภำพนัธ์ 2565 

7 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (โครำช 3) จ ำกดั 8 มีนำคม 2565 

8 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (โครำช 4) จ ำกดั 13 พฤษภำคม 2565 

9 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (โครำช 7) จ ำกดั 29 พฤษภำคม 2565 

10 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (โครำช 5) จ ำกดั 14 มกรำคม 2566 

11 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (โครำช 8) จ ำกดั 14 มกรำคม 2566 

12 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (โครำช 9) จ ำกดั 15 มกรำคม 2566 

13 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 3) จ ำกดั 16 มกรำคม 2566 

14 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 4) จ ำกดั 16 มกรำคม 2566 

15 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 5) จ ำกดั 17 มกรำคม 2566 

16 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 8) จ ำกดั 17 มกรำคม 2566 

17 บริษทั เอ เจ เทคโนโลย ีจ ำกดั 24 มิถุนำยน 2566 
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ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 

ล าดับที่ บริษัท วันส้ินสุดรายได้เงินอุดหนุนส่วนเพิม่
ราคารับซ้ือไฟฟ้า (Adder) 

18 บริษทั ทิพยนำรำยณ์ จ ำกดั 

พยนำรำย 

ณ์ ณ์ จ ำ จ ำ ก ักดัพยนำรำย 

ณ์ ณ์ จ ำ จ ำ ก ักดั 

24 มิถุนำยน 2566 

19 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (โครำช 6) จ ำกดั 25 มิถุนำยน 2566 

20 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (บุรีรัมย ์1) จ ำกดั 25 มิถุนำยน 2566 

21 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (บุรีรัมย ์2) จ ำกดั 25 มิถุนำยน 2566 

22 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 2) จ ำกดั 28 กรกฎำคม 2566 

23 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 7) จ ำกดั 30 กนัยำยน 2566 

24 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (นครพนม 2) จ ำกดั 26 กุมภำพนัธ์ 2567 

25 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (หนองคำย 1) จ ำกดั 27 กุมภำพนัธ์ 2567 

26 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (บุรีรัมย ์3) จ ำกดั 5 มีนำคม 2567 

27 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (นครพนม 3) จ ำกดั 9 มีนำคม 2567 

28 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (อุดรธำนี 1) จ ำกดั 31 มีนำคม 2567 

29 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (เลย 2) จ ำกดั 23 เมษำยน 2567 

30 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (สกลนคร 2) จ ำกดั 24 เมษำยน 2567 

31 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (สุรินทร์ 3) จ ำกดั 28 เมษำยน 2567 

32 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 9) จ ำกดั 19 พฤษภำคม 2567 

33 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 10) จ ำกดั 19 พฤษภำคม 2567 

34 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (ขอนแก่น 6) จ ำกดั 29 พฤษภำคม 2567 

35 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (สุรินทร์ 1) จ ำกดั 26 มิถุนำยน 2567 

36 บริษทั โซล่ำ เพำเวอร์ (สุรินทร์ 2) จ ำกดั 26 มิถุนำยน 2567 

 บริษัท โซลำร์ เพำเวอร์ รูฟ จ ำกัด  (SPR) ซ่ึงด ำเนินธุรกิจติดตั้ งระบบผลิตไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย ์

บนหลงัคำ (Solar Roof) ส ำหรับบำ้นพกัอำศยั ส ำนกังำน อำคำร ธุรกิจขนำดเล็ก ธุรกิจขนำดกลำง และธุรกิจขนำดใหญ่  

รวมถึงโรงงำนอุตสำหกรรมและอ่ืนๆ ในปี 2568 มีรำยไดจ้ ำนวน 145.5 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2567 (108.9 ลำ้นบำท) 

จ ำนวน 36.6 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 34  

 

1.2 ต้นทุนขายและการให้บริการ และก าไรขั้นต้น 

ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้ริกำรส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 294.3 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้น

จำกปี 2567 (281.1 ล้ำนบำท) จ ำนวน 13.2 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 5 โดยต้นทุนขำยและกำรให้บริกำรท่ี เพิ่มขึ้ นน้ี 

เป็นไปในทิศทำงเดียวกับรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรในธุรกิจ ติดตั้ งระบบผลิตไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย ์
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ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 

บนหลงัคำ (Solar Roof) ท่ีเพิ่มขึ้น อย่ำงไรก็ตำม ต้นทุนขำยส ำหรับธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ 

อยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบัปีก่อนเน่ืองจำกเป็นค่ำใชจ่้ำยคงท่ีเป็นหลกั 

อตัรำก ำไรขั้นต้นส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 มีจ ำนวนร้อยละ 45 ลดลงจำกปี 2567  

ท่ีมีจ ำนวนร้อยละ 62 โดยสำเหตุหลกัมำจำกธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยซ่ึ์งมีอตัรำก ำไรขั้นตน้สูง 

ท่ีลดลงจำกร้อยละ 65 เป็นร้อยละ 44 เน่ืองจำกรำยได้เงินอุดหนุนส่วนเพิ่มรำคำรับซ้ือไฟฟ้ำ (Adder) ได้ส้ินสุดลง 

ครบทั้ง 36 โซล่ำฟำร์มในปี 2567 ตำมท่ีกล่ำวถึงในตำรำงขอ้ 1.1 
 

1.3 ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจ าหน่าย 

 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำยส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 7.2 ลำ้นบำท 

เพิ่มขึ้นจำกปี 2567 (6.0 ล้ำนบำท) จ ำนวน 1.2 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 20 โดยค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและจัดจ ำหน่ำย 

ท่ี เพิ่ มขึ้ น น้ี เป็นไปในทิศทำงเดียวกับรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บ ริกำรในธุรกิจติดตั้ งระบบผลิตไฟฟ้ำ 

พลงังำนแสงอำทิตยบ์นหลงัคำ (Solar Roof) ท่ีเพิ่มขึ้น 
 

1.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 49.3 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำก 

ปี 2567 (48.1 ลำ้นบำท) จ ำนวน 1.2 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 2 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก  

- บริษทัฯ มีค่ำใชจ่้ำยเก่ียวกบักำรวำ่จำ้งท่ีปรึกษำดำ้นกฎหมำยเพิ่มขึ้นจ ำนวน 2.7 ลำ้นบำท 

- ค่ำใช้จ่ำยพนักงำนของบริษทั สตีล รูฟ จ ำกัด ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของบริษทัฯ ลดลงจ ำนวน 1.2 ลำ้นบำท  

จำกกำรเลิกจำ้งพนกังำนตั้งแต่ช่วงกลำงปี 2567 เน่ืองจำกหยดุกำรด ำเนินธุรกิจ 
 

1.5 ผลก าไร(ขาดทุน)ของสินทรัพย์ทางการเงิน 

ผลก ำไรของสินทรัพยท์ำงกำรเงินส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 12.4 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึ้นจำกปี 2567 (3.0 ล้ำนบำท) จ ำนวน 9.4 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 313 สำเหตุหลกัมำจำกผลก ำไรจำกเงินลงทุน 

ในกองทุนรวมตลำดเงินระยะสั้น 

 

1.6 ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ 

 ผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวัน ท่ี  31 มีนำคม 2568 จ ำนวน  
35.3 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2567 (0.7 ลำ้นบำท) จ ำนวน 34.6 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 4,943 เป็นผลจำกกำรพิจำรณำ 
ทบทวนแผนกำรใช้ประโยชน์ของสินทรัพยข์อง บริษทั เซท เอนเนอยี จ ำกัด ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของบริษทัฯ เก่ียวกับ
โครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยใ์นพื้นท่ีเขตเศรษฐกิจพิเศษภำคตะวนัออก (EEC) เน่ืองจำกไม่สำมำรถด ำเนิน
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ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 

โครงกำรไดต้ำมแผน ซ่ึงปัจจุบนั อยู่ในกระบวนกำรยื่นฟ้องศำลยุติธรรม (ศำลแพ่ง) เรียกค่ำเสียหำยจำกกำรไฟฟ้ำส่วน
ภูมิภำค (กฟภ.) ฐำนท ำละเมิดโดยกำรยกเลิกกำรให้ควำมยินยอมโอนสิทธิหน้ำท่ีตำมสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำในพื้นท่ีเมือง
ใหม่ EEC  

 สินทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งประกอบดว้ยท่ีดินและ ส่วนปรับปรุงและงำนระหว่ำงก่อสร้ำง ซ่ึงจดัเตรียมไวเ้พื่อรองรับ 
กำรด ำเนินโครงกำรดงักล่ำว กลุ่มบริษทัไดป้ระเมินมูลค่ำท่ีคำดว่ำจะไดรั้บคืน  โดยใชมู้ลค่ำยุติธรรมหลงัหักดวัยตน้ทุน 
ในกำรจ ำหน่ำย อำ้งอิงจำกรำยงำนของผูป้ระเมินอิสระ  โดยใช้วิธีเปรียบเทียบรำคำตลำดและวิธีรำคำทุน  ซ่ึงถือเป็น 
กำรวดัมูลค่ำยติุธรรมระดบัท่ี 3 ตำม มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวัดมูลค่ายติุธรรม 

 จำกกำรประเมินดงักล่ำว กลุ่มบริษทัและบริษทัฯไดรั้บรู้ค่ำเผื่อผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำสินทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้ง 
ตำมเกณฑ์ของ มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 36 เร่ือง กำรดอ้ยค่ำของสินทรัพย ์โดยรับรู้ค่ำเผื่อผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ
ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ ของ บริษัท เซท เอนเนอยี จ ำกัดในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวม  จ ำนวน 35.3 ล้ำนบำท  
และรับรู้ค่ำเผื่อผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเงินลงทุนใน บริษัท เซท เอนเนอยี จ ำกัด ในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ  
เฉพำะกิจกำร จ ำนวน 1,593.3 ลำ้นบำท 

 

1.7 ต้นทุนทางการเงิน 

 ตน้ทุนทำงกำรเงินส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 0.6 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2567  
(7.0 ล้ำนบำท) จ ำนวน 6.4 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 91 เป็นผลจำกหน้ีสินหุ้นกู้ท่ีลดลงจำกกำรจ่ำยช ำระคืนหุ้นกู้ 
ตำมก ำหนด โดยในเดือนตุลำคม ปี 2567 บริษทัฯ มีกำรจ่ำยช ำระคืนหุน้กูง้วดสุดทำ้ยจ ำนวน 1,500.0 ลำ้นบำท 

 

2. รายงานวิเคราะห์ฐานะการเงินตามงบการเงินรวม  

2.1 การวิเคราะห์สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน จ ำนวน 21,672.6 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำก ณ วนัท่ี  

31 ธนัวำคม 2567 (21,435.2 ลำ้นบำท) เป็นจ ำนวน 237.4 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 1 โดยมีรำยละเอียดดงัน้ี 

31 มีนำคม 2568 31 ธันวำคม 2567
จ ำนวนเงนิ จ ำนวนเงนิ จ ำนวนเงนิ
(ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท)

เงนิสด และเงนิฝำกธนำคำร                 427.7                120.0           307.7 256%

เงนิลงทุนในกองทุนรวมตลำดเงนิระยะส้ัน              2,947.6             2,910.4             37.2 1%

รวม              3,375.3             3,030.4           344.9 11%

เงนิลงทุนโครงกำรในประเทศญีปุ่่น              1,389.3             1,388.0               1.3 0%

ทีด่ิน อำคำร และอุปกรณ์ - สุทธิ            15,447.8           15,590.0         (142.2) -1%

สินทรัพย์อ่ืน              1,460.2             1,426.8             33.4 2%

รวมสินทรัพย์            21,672.6           21,435.2           237.4 1%

% 

เปลีย่นแปลง

เปลีย่นแปลง

 



  
 

6 
 

ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 

- เงินลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงินระยะส้ัน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 2,947.6 ลำ้นบำท เป็นกำรน ำเงิน
สดไปลงทุนเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนในรูปแบบของดอกเบ้ีย ซ่ึงให้อตัรำผลตอบแทนท่ีสูงกว่ำเงินฝำกธนำคำร โดยเม่ือรวม
กบัเงินสดและเงินฝากธนาคาร จ ำนวน 427.7 ลำ้นบำท ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 คิดเป็นมูลค่ำ 3,375.3 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้น
จำก ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2567 (3,030.4 ลำ้นบำท) เป็นจ ำนวน 344.9 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 11 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก 

▪ ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน จ ำนวน 391.3 ลำ้นบำท 

▪ กำรจ่ำยเงินปันผล จ ำนวน 45.8 ลำ้นบำท 

▪ กำรรับรู้ผลก ำไรท่ียงัไม่เกิดขึ้นจริงจำกกำรวดัมูลค่ำยุติธรรมของเงินลงทุนในกองทุนรวมตลำดเงิน

ระยะสั้น จ ำนวน 12.4 ลำ้นบำท 

- ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 15,447.8 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 
2567 (15,590.0 ลำ้นบำท) เป็นจ ำนวน 142.2 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 1 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก 

▪ ในปี 2568 บริษทัฯ มีค่ำเส่ือมรำคำอำคำร และอุปกรณ์จ ำนวน 160.1 ลำ้นบำท  
▪ กำรรับรู้ผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพย ์จ ำนวน 35.3 ลำ้นบำท 
▪ สินทรัพยสิ์ทธิกำรใช ้เพิ่มขึ้นจำกกำรต่อสัญญำเช่ำคลงัสินคำ้ จ ำนวน 43.7 ลำ้นบำท 
▪ บริษทั เซท เอนเนอย ีจ ำกดั มีงำนถมดินจ ำนวน 6.8 ลำ้นบำท 

- สินทรัพย์อ่ืน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 2,849.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 

(2,814.8 ลำ้นบำท) เป็นจ ำนวน 34.7 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 1 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก 

▪ ลูกหน้ีกำรคำ้เพิ่มขึ้น จ ำนวน 39.1 ลำ้นบำท 

▪ สินคำ้คงเหลือเพิ่มขึ้น จ ำนวน 31.2 ลำ้นบำท 

▪ สินทรัพยท่ี์เกิดจำกสัญญำลดลง จ ำนวน 14.5 ลำ้นบำท 

▪ กำรตดัจ ำหน่ำยเงินจ่ำยล่วงหนำ้ค่ำรับประกนัเคร่ืองแปลงกระแสไฟฟ้ำ 11.4 ลำ้นบำท 

 

2.2 การวิเคราะห์หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันท่ี  31 มีนำคม 2568 บริษัทฯ มีหน้ีสินและส่วนของผู ้ถือหุ้นรวมทั้ งส้ิน จ ำนวน 21,672.6 ล้ำนบำท  

เพิ่ มขึ้ น จำก  ณ  วัน ท่ี  31 ธันวำคม  2567 (21,435.2 ล้ำนบำท ) เป็นจ ำนวน  237.4 ล้ำนบำท  คิ ด เป็น ร้อยละ  1  

โดยมีรำยละเอียดดงัน้ี 
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ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 

31 มีนำคม 2568 31 ธันวำคม 2567
จ ำนวนเงนิ จ ำนวนเงนิ จ ำนวนเงนิ
(ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท)

หนีสิ้นทีม่ีภำระดอกเบีย้จ่ำย                   75.1                  38.4             36.7 96%

หนีสิ้นอ่ืน                 324.0                216.3           107.7 50%

รวมหนีสิ้น                 399.1                254.7           144.4 57%

ทุนทีเ่รียกช ำระแล้ว              5,059.6             5,059.6                 -   0%

ก ำไรสะสม            13,619.7           13,482.6           137.1 1%

ส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ ำนำจควบคุม              2,594.2             2,638.3           (44.1) -2%

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น            21,273.5           21,180.5             93.0 0%

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น            21,672.6           21,435.2           237.4 1%

เปลีย่นแปลง
% 

เปลีย่นแปลง

 
 

- หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจ่าย ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 75.1 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 

2567 (38.4 ลำ้นบำท) เป็นจ ำนวน 36.7 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 96 เกิดจำกส่วนของหน้ีสินตำมสัญญำเช่ำท่ีเพิ่มขึ้นในงวด 

- หนี้ สิน อ่ืน  ณ วันท่ี  31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 324.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้ นจำก ณ  วันท่ี  31 ธันวำคม 2567   

(216.3 ลำ้นบำท) เป็นจ ำนวน 107.7 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 50 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก 

▪ เจำ้หน้ีกำรคำ้เพิ่มขึ้น จ ำนวน 90.7 ลำ้นบำท 

▪ ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำยเพิ่มขึ้น จ ำนวน 18.0 ลำ้นบำท 

- ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 21,273.5 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 

(21,180.5 ลำ้นบำท) เป็นจ ำนวน 93.0 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 0 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก 

▪ ก ำไรสุทธิ จ ำนวน 139.5 ลำ้นบำท 

▪ เงินปันผลจ่ำย จ ำนวน 45.8 ลำ้นบำท 
 

2.3 ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

จำกงบฐำนะกำรเงิน งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ำกบั  
0.02 เท่ำ เพิ่มขึ้นจำก ณ 31 ธนัวำคม 2567 ท่ีมีจ ำนวน 0.01 เท่ำ สำเหตุส ำคญัเน่ืองจำก 

▪ เจำ้หน้ีกำรคำ้เพิ่มขึ้น จ ำนวน 90.7 ลำ้นบำท 

▪ หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียเพิ่มขึ้น จ ำนวน 36.7 ลำ้นบำท 

▪ ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำยเพิ่มขึ้น จ ำนวน 18.0 ลำ้นบำท 

▪ ก ำไรสุทธิ จ ำนวน 139.5 ลำ้นบำท 

▪ เงินปันผลจ่ำย จ ำนวน 45.8 ลำ้นบำท 
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ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนำคม 2568 

3. รายงานวิเคราะห์กระแสเงินสดตามงบการเงินรวม 

2568 2567 เปลีย่นแปลง
จ ำนวนเงนิ จ ำนวนเงนิ จ ำนวนเงนิ
(ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท)

เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมด ำเนินงำน            385.7            566.5          (180.8)

เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมลงทุน            (24.7)      (3,562.4)        3,537.7 

เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมจัดหำเงนิ            (53.3)            (63.3)              10.0 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สุทธิ            307.7      (3,059.2)        3,366.9 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดต้นงวด            120.0        4,443.2      (4,323.2)

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดปลำยงวด            427.7        1,384.0          (956.3)

ส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัที ่31 มีนำคม

 
 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2568 จ ำนวน 427.7 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำก ณ วนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2567 (120.0 ลำ้นบำท) เป็นจ ำนวน 307.7 ลำ้นบำท เน่ืองจำก 

1) เงินสดสุทธิไดม้ำจำกกิจกรรมด าเนินงาน จ ำนวน 385.7 ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำยกำรส ำคญัดงัน้ี 
▪ เงินสดไดม้ำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน จ ำนวน 391.3 ลำ้นบำท  
▪ เงินสดใชไ้ปเพื่อกำรจ่ำยภำษีเงินได ้จ ำนวน 5.6 ลำ้นบำท  

2) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 24.7 ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำยกำรส ำคญัดงัน้ี 
▪ เงินสดใชไ้ปเพื่อกำรลงทุนในกองทุนรวมตลำดเงินระยะสั้นสุทธิ จ ำนวน 24.8 ลำ้นบำท 
▪ เงินสดใชไ้ปเพื่อกำรจ่ำยซ้ืออุปกรณ์ และถมท่ีดิน จ ำนวน 1.0 ลำ้นบำท 
▪ เงินสดไดม้ำจำกกำรขำยอุปกรณ์ จ ำนวน 1.1 ลำ้นบำท 

3) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงิน จ ำนวน 53.3 ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำยกำรส ำคญัดงัน้ี 
▪ เงินสดใชไ้ปเพื่อกำรจ่ำยเงินปันผล จ ำนวน 45.8 ลำ้นบำท 
▪ เงินสดใชไ้ปเพื่อกำรจ่ำยช ำระหน้ีสินตำมสัญญำเช่ำ จ ำนวน 7.5 ลำ้นบำท 

จึงเรียนมำเพื่อโปรดทรำบ 

 ขอแสดงควำมนบัถือ 
 
 
 

 (ดร.วนัดี กุญชรยำคง จุลเจริญ) 
 กรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ 


